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Rene Jiivcher Jeitung

Versteckte Milliardenfliisse

Die Renten der Pensionskassen waren 2018 um 5 Milliarden Franken zu hoch

Die starke Umverteilung bei

den Pensionskassen zulasten

der Jiingeren hat sich laut

den neusten Daten auch 2018
fortgesetzt. Nachhaltigkeit

ist zwar in der Umweltpolitik
derzeit in Mode, doch bei der
Altersvorsorge gilt das Gegenteil.

HANSUELI SCHOCHLI
Die Pensionskassen haben 2018 das
Alterskapital der Erwerbstétigen im
Durchschnitt mit etwa 1,5 Prozent ver-
zinst. Das zeigen die am Dienstag publi-
zierten Daten der Oberaufsicht der be-
ruflichen Vorsorge. Weit hoher war die
Verzinsung der Rentnerkapitalien. Der
Durchschnitt der Umwandlungssétze
aller laufenden Renten diirfte laut Schét-
zung der Ziircher Beratungsfirma Pre-
vanto bei etwa 6,4 Prozent liegen — das
heisst pro 100 000 Franken Alterskapital
fliesst eine Jahresrente von 6400 Franken.
Hinter dem besagten Umwandlungs-
satz stehen Annahmen iiber die Lebens-
erwartung und eine Renditegarantie fiir
das Alterskapital von 4 bis 4,5 Prozent.
Das Alterskapital der Rentner wurde
also letztes Jahr fast dreimal so hoch ver-
zinst wie das Kapital der Erwerbstétigen.
Bei einheitlicher Verzinsung hitten die
Erwerbstitigen 6 bis 7 Milliarden Fran-
ken zusitzlich bekommen und die Rent-
ner so viel weniger.

Uberhshte Renten

Die Oberaufsicht berechnet die Umver-
teilung mit einer etwas anderen Methode,
die beriicksichtigt, dass die iiberhohten
Renditeversprechen fiir die Rentner zum
Teil schon in den letzten Jahren zulasten
der Erwerbstitigen nachfinanziert wur-
den. Gemiss Rechnung der Oberauf-
sicht waren die Rentner 2018 zulasten
der Jiingeren noch mit total 5,1 Milliar-
den Franken subventioniert, und im Mit-
tel der letzten fiinf Jahre belief sich die
jihrliche Umverteilung auf 6,7 Milliar-
den Franken. In dieser Lesart waren die
laufenden Renten im vergangenen Jahr
um gegen 20 Prozent zu hoch.

Einmal mehr betonte die Oberauf-
sicht, dass der gesetzliche Mindest-
umwandlungssatz von zurzeit 6,8 ‘Pro-
zent deutlich sinken sollte. Doch die
Politik tut sich damit chronisch schwer.
Gemessen an Empfehlungen der Kam-
mer der Pensionskassenexperten fiir
langfristig zu erwartende Anlagerendi-
ten ldge ein rechnerisch korrekter Um-

wandlungssatz bei etwa 5 Prozent. Die
Pensionskassen kompensieren den mas-
siv iiberhohten Mindestumwandlungs-
satz zum Teil durch tiefere Renten auf
dem iiberobligatorischen Kapital (wo es
keine gesetzlichen Schranken gibt). Dies
fithrt zu einer weiteren systemfremden
Umverteilung — hier von Gutverdie-
nern zu tieferen Einkommen. Die Bran-
che hat in den letzten Jahren den durch-
schnittlichen Umwandlungssatz fiir Neu-
rentner laufend gesenkt. Dieser Trend
geht weiter. In fiinf Jahren betrégt die-
ser Satz laut Erhebung der Oberaufsicht
im Mittel noch etwa 5.4 Prozent.

Nachhaltigkeit a la carte

In der Umweltpolitik ist die Idee in
Mode, kommende .Generationen nicht
mit grossen Hypotheken zu belasten.
Der politische Wahltrend in der Schweiz
deutet auf eine Art «griine Welle» hin.
Ob das Wahlverhalten den Biirgern nur
der Beruhigung des Gewissens dient
oder ernst zu nehmen ist, wird sich aller-
dings erst kiinftig zeigen — zum Beispiel
bei Volksabstimmungen iiber Vorlagen,
die direkt ans Portemonnaie gehen.

Weiterhin ausser Mode ist die Nach-
haltigkeit in der Altersvorsorge. Das
Abschieben von Hypotheken auf kom-
mende Generationen scheint hier nach
wie vor sehr populér zu sein. Ausgerech-
net die Griinen kimpfen in Eintracht mit
der traditionellen Linken an vorderster
Front gegen die Einddmmung der Um-
verteilung zulasten der Jiingeren — eine
Einddmmung, die durch Senkung des
Umwandlungssatzes und Erhohung des
Rentenalters ermdglicht wiirde.

Spricht man Griine auf ihre Wider-
spriiche in Sachen Nachhaltigkeit zwi-
schen Umweltpolitik und Altersvor-
sorge an, sind einzelne Eingestédndnisse
zu horen. Aber vor allem hort man den
Hinweis, dass eine Erhchung des Ren-
tenalters und die Senkung des Umwand-
lungssatzes sozialpolitisch problematisch
seien. «Nachhaltigkeit» ist also nur rele-
vant fiir griine Politik, wenn es nicht im
Widerspruch zu anderen Zielen steht.

Nachhaltigkeit in der Altersvorsorge
hiesse Verzicht der Alteren auf Privile-
gien zugunsten der Jiingeren. Die Sache
ginge direkt ans Portemonnaie. Dum-
merweise ist in der Altersvorsorge die

" Umverteilung zwischen den Generatio-

nen eng mit der Umverteilung zwischen
«oben» und «unten» verbunden. Je stir-
ker der Sanierungsbedarf durch Leis-
tungsreduktionen bzw. durch Erhohung
des Rentenalters statt durch Mehrein-
nahmen geschieht, desto starker wird die

Umverteilung zwischen den Generatio-
nen gebremst — und desto eher wird in
der Tendenz auch die Umverteilung von
oben nach unten reduziert. Links-Griin
kampft fiir moglichst viel Umverteilung
von oben nach unten und nimmt die da-
mit verbundene Belastung der Jiingeren
bewusst in Kauf.

Zudem gilt fiir die derzeitigen Sub-
ventionen im Rentensystem, was im Prin-
zip fiir alle Subventionen und sonstigen
Privilegien gilt: Sind sie einmal beschlos-
sen, bringt man sie nur noch schwer weg.
Dies hat mit der menschlichen Psyche zu
tun, die geprégt ist durch starke Verlust-
abneigung: Ein Verlust von einem Fran-
ken tut viel mehr weh, als ein gleich gros-
ser Gewinn Freude bereitet. Die Bedeu-
tung der Besitzstandwahrung hat in der
Altersvorsorge ein extremes Ausmass
angenommen. Eine Senkung des Um-
wandlungssatzes bei den Pensionskassen
wird reflexartig als «Sozialabbau» ver-
schrien, selbst wenn die Korrektur in
erster Linie die Reduktion der Teuerung
und die Verldngerung der Lebenserwar-
tung spiegelt und viele dltere Versicherte
zudem sehr wohlhabend sind.

Hohere Kaufkraft

Als 1985 das Gesetzesobligatorium fiir
die berufliche Vorsorge in Kraft trat,
blickte die Schweiz auf zwei Jahrzehnte
mit einer durchschnittlichen Teuerung
von iiber 4 Prozent pro Jahr zuriick. In
den letzten zwanzig Jahren betrug die
Teuerung im Mittel dagegen nur noch
etwa 0,5 Prozent. Weil der 1985 ins Ge-
setz geschriebene Mindestumwandlungs-
satz auf stark iilberhohten Teuerungsan-
nahmen beruhte und seither nur eine
kleine Senkung des Mindestumwand-
lungssatzes politisch mdglich war, lag die
Kaufkraft des Rentenniveaus laut Be-
rechnung der Ziircher Beratungsfirma
PPC Metrics schon vor einigen Jahren
etwa einen Viertel hoher als urspriing-
lich geplant. Ahnliches zeigte im vergan-
genen Jahr eine Studie der St. Galler Be-
ratungsfirma c-alm im Auftrag des Pen-
sionskassenverbands. Zudem wuchs die
gesamte Rentenleistung seit 1985 wegen
des Anstiegs der Lebenserwartung um
15 bis 20 Prozent, und dies trotz Er-
hohung des Frauenrentenalters.

Sélbst eine deutliche Senkung der
nominalen Jahresrenten brichte keine
Reduktion der realen Rentenleistung
im Vergleich zu 1985. Politiker und Lob-
byisten bestreiten solche Uberlegun-
gen nicht. Aber wer dies den Biirgern
erkldren will, kann keine Popularitéts-
preise erwarten.




